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En conclusion (décembre 2024)

* Inflation non-contrélee

* Fin des hausses de taux directeurs

« Demande de bois d’ceuvre fragile

* Offre en bois d’ceuvre maintient les prix bas
« Demande a long terme robuste

 Contexte géopolitique a surveiller

* L’Amérique du Nord importateur net

 Bois québécois dispendieux
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Mise en chantiers au Canada
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Mise en chantiers au Québec et en Ontario
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Ventes de maisons existantes aux Etats-

Unis (DDA)
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Dépenses résidentielles en rénovation (janv.-aout.)

($ constants de 2019)
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Consommation annuelle de bois d’ceuvre (vs) prix
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Production Nord-ameéricaine
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Zoom sur le Canada (janv. - aout)

Comparaison de la production cumulative (2024 vs 2023)
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Exportations de bois d’ceuvre de la Colombie-
Britannique en Chine (annualisées)
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Importations non-canadiennes

de bois d'oeuvre résineux des Etats-Unis
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Zoom sur I’Europe

Importations américaines de bois d’oeuvre
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Consommation de bois d’ceuvre résineux

des principaux pays européens
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Confiance des constructeurs européens
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Inventaire des maisons existantes et neuves

aux Etats-Unis
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Prix de vente médian aux Etats-Unis
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Impact des changements climatiques

Désastres naturels de plus de 1G$ aux Etats-Unis (ajusté pour Uinflation)

__700
)
D
e
Q 600
(%)
o
@ 500
(%)
‘O
©
5 400
@©
(%)
0
‘» 300
S
(@)
(&)
@ 200
©
g .
= 100 — - . I
@© — N —
E . ] I fi— -
(%)
L
1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2024
Sécheresse M Inondations Tempétes hivernales mTempétes séveres B Tempéte tropicale Feux de forét A
" C il de
Source: National Centers for Environmental Information W [industrie

forestiére
22 du Québec



Demande de CLT
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Evolution des taux directeurs
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Taux et applications hypothécaires aux

Etats-Unis
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Acheteurs ameéricains préts a contracter une

hypothéque selon les différents taux
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Prévision des taux hypothécaires
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Prévision des taux hypothécaires
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Proportion des hypotheques américaines
selon leur taux

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

/) ’l A Conseil de

Source: US National mortgage database <3% MW3-4% m4-5% m5-6% m>6% AW findustrie

forestiére
30 du Québec




y

ericains

=
(4v)
72
-
-
Q
o
(&
-
-
e
7))
c
O
(&
7))
Q
ro
Q
(&
c
O
(-
c
O
O

100

-
Illll
S
~d
\
\
\\r
-
-
=
< |
,I
~
""'
b
~~o
-
-
-
4~
-
-
-
Pt
e
L%
Seo
<L
~
k4
/.
lllll
’,
S
'
-
==
-
’-
4
gy B g
-
s il
‘‘‘‘‘
>~
Vil
\\
\
[}
’I
]
]
N
N
4
L4
2
<
~
’
\\
‘\
\\
N
"
-3
s
',
s~
S -
llllllllll
lllll
-
-
................ v
-
-
/
<
\
\
,I
-
<3
4
(]
\
d
’
\
d
S
S
Ss
p
-
-
-
==
\
N
4
/
4
4
Id
|
U
d
4
Y
\V
I’
A\
-~
-~
e
e,
S
>
\\
<
~
4
A\
-~
-~
>
rd
\\
-
——-
7
[}
Illl
)
\\
<
S
"
2
e
]
\\
'd
L4
=
h’l'
-
’
(4
[}
A TS
~~o
]
~
Ss
)
l\\

2

Conseil de
I'industrie

A

M
N\

-----HMI (prochain 6 mois)

HMI

Source : NAHB

forestiére

du Québec

31



Prévisions des mises en chantier aux

Etats-Unis
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Prévisions de la rénovation aux Etats-Unis

T1 T2 T3 T4 I T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

290

N
(o)
o

27

o

26

o

25

o

24

o

23

Dépenses en rénovation (G$US 2017, DDA)
o

22

o

B Prévisions (nov2024) mRéel
/’A Conseil de

©  Source: US Census Bureau, NAHB ANV findustrie
33 forestiére
du Québec



Modele de consommation - US
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Modele de consommation - US
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Perspective de I'offre européenne

Damaged wood in Central Europe - peaked 2020

20 | (combinded figures for Austria, Germany and the Czech Republic)
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Perspective de I'offre européenne

SWEDEN
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Utilisation de la capacité manufacturiere

(SCIAN 321, DD)
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Ratio inventaire/ventes des grossistes ameéricains de bois

d'oeuvre et d'autres matériaux de construction (DD)
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Bons du Trésor 5 ans. Différence CAN-E.U.
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Dollar canadien
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Litige sur le bois d’oeuvre
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Nouvelle administration ameéricaine
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Nouvelle administration ameéricaine
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Evolution du Pribec - Scénarios
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Evolution du Pribec - Scénarios
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Conclusion 2025

 La consommation de bois d’ceuvre (demande) se maintiendra
* ...enraison des baisses de taux moins fortes qu’espére

* Le surplus d’offre européen en A.N. continuera de faiblir
e ...mais capacité dormante en Amérique du Nord
e ...mais CAmérique du Nord demeurera un importateur net

e Les fondamentaux de ’habitation demeurent bons
* Les mises en chantier demeurent optimistes...surtout a partir de 2026

e Le dollar canadien demeurera assez stable

* Attentes mitigées a la suite de l'arrivée de la nouvelle administration
americaine
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