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Mises en chantier aux Etats-Unis
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Applications hypothecaires pour I'achat de

maison aux Etats-Unis (moy. 4 semaines)
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Mises en chantier au Canada
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Mises en chantier au Canada

4 premiers mois de I'année (DDA)
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Perspectives 2026
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Production des Etats-Unis

(Depuis janv. 2025)
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Utilisation de la capacité manufacturiere

(SCIAN 321, DD)
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des Etats-Unis
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Ecart cumulatif sur le marché américain

par rapport a 2025
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Production ameéricaine de bois d’oeuvre
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Production ameéricaine de bois d’oeuvre
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PERSPECTIVES 2026
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SYP vs SPF

700
650

600

550 TS 90 SUS

300 SUS

250

200

©
Qv

5
&
o S

> ™
v Vv
Q S

> 2
Kiln-dried eastern spruce-pine-fir 1&2 2x4 rl delivered Columbus, $/mbf Kiln-dried southern yellow pine (central) 2 2x4 rl fob mill, S/mbf
/’A Conseil de

Source : Random Lengths \v Findustrie
orestiere

19 du Québec



EVOLUTION DES PRIX DU BOIS D’CEUVRE

(FOB MONTREAL)
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Utilisation de la capacité manufacturiere

(SCIAN 321, DD)
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Création mensuelle d'emplois aux Etats-Unis
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Emplois (milliers)

Création mensuelle d'emplois aux Etats-Unis
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Confiance des consommateurs americains
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Confiance des consommateurs americains
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Anticipation du taux directeur de la FED

- Prochaines rencontres -
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Bons du trésor => perspectives
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Bons du trésor aux Etats-Unis
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Bons du trésor aux Etats-Unis
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Taux hypothécaire aux Etats-Unis
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Taux hypothécaire aux Etats-Unis

Guerre en
Iran

Taux hypothécaire

N S N S N S N S N S
% % N % % S S ) )
D% % 2 2" 2" 2 2 D% >
Taux hypothécaire 30 ans Prév.-Janv @ Prév.-Fév. @ Prév.-Mars. @ Prév.-Avril @ Prév.-Mai /),IA

Conseil de
N Jindustrie

Source : FRED, prévisions du NAHB forestiére
du Québec



Perspective

2026

Modele de préevision
-Consommation ameéricaine
de bois d’ceuvre -




Modele de consommation - US

50Gpmp

Consommation (GPMP, DDA)
IS
(00]

40

2019 2020 2021 2022 2023 2024 ' T1 T2 13
2025

T4

T1

49,6 Gpmp

T2 T3
2026

Source : WWPA, CIFQ Consommation américaine M Prévision (Novembre 2025)

T4

49,1 Gpmp

T1

T2 T3 T4
2027

) IA Conseil de

i
N Jindustrie
34 forestiére
du Québec



Prévision PIB => novembre 2025
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Prévision PIB => maj 2026
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Prévision taux hypothécaires => Nov. 2025
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Prevision taux hypothecaires => jaj 2026
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Modele de consommation - US
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Modele de consommation - US

Consommation (GPMP, DDA)

Source :

50,6 Gpmp

(6)]
N

(o)
o

i
(00)

LN
(0}

N
S

40

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 | T1 T2 T3
2026

WWPA, CIFQ m Consommation américaine Hm Prévision (Novembre 2025) m Prévision (mai 2026)

T4

T1

50,5 Gpmp

T2 T3 T4
2027

) lA Conseil de

-
W findustrie
40 forestiére
du Québec



Perspectives

A surveiller...



Sur mon radar pour les

prochains mois

DEMANDE OFFRE

= [nflation " Production américaine

= Applications hypothecaires " Demande européenne

= Niveau d’inventaire des " [mportations européennes
grossistes = Prix du SYP

= Confiance des constructeurs .
= Quragans / inondations
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Sur mon radar pour les prochains mois

OPPORTUNITES

= Déreglementation

= Disponibilité des terrains

= Nouvelle normalité (taux élevé)
= Rénovation

=" Nouveau president de la FED

MENACES

" [ncertitude / anticipation
= Ralentissement mondiale

" Hausse de taux / marge des
constructeurs

=" Nouveau président de la FED



CONCLUSION
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