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Plan de la présentation

 Portrait du début de l’année

 Perspectives
 Perspectives économiques
 Modèle de prévision de la consommation américaine

 À surveiller…
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Portrait du début 
de l’année
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Mises en chantier aux États-Unis
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Applications hypothécaires pour l'achat de 
maison aux États-Unis (moy. 4 semaines)

Source : MBA
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Mises en chantier au Canada
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Mises en chantier au Canada
4 premiers mois de l'année (DDA)

Source : SCHL
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Dépenses résidentielles en rénovation 
($ constants de 2019)

Source : US Census Bureau, Statistique Canada
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Perspectives 2026

0

10

20

30

40

50

Consommation américaine Approvisionnement 2026

G
pm

p

États-Unis Canada Non-Can

Source : Hypothèses CIFQ



10

Production des États-Unis 
(Depuis janv. 2025)
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Utilisation de la capacité manufacturière
(SCIAN 321, DD)

Source : Federal Reserve board, Statistique Canada
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Exportations aux États-Unis
(Depuis janv. 2025)
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Importations non-canadiennes 
de bois d'oeuvre résineux des États-Unis

Source : USDA
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Écart cumulatif sur le marché américain 
par rapport à 2025
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Écart cumulatif sur le marché américain 
par rapport à 2025
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Production américaine de bois d’oeuvre 
résineux

Source : WWPA
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Production américaine de bois d’oeuvre 
résineux

Source : WWPA
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PERSPECTIVES 2026
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SYP VS SPF
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ÉVOLUTION DES PRIX DU BOIS D’ŒUVRE 
(FOB MONTRÉAL)

Source: Compilation CIFQ
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Utilisation de la capacité manufacturière
(SCIAN 321, DD)

Source : Federal Reserve board, Statistique Canada
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Perspective 
2026
Économie 
américaine



Création mensuelle d'emplois aux États-Unis 

Source : BLS
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Création mensuelle d'emplois aux États-Unis 

Source : BLS
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Confiance des consommateurs américains

Source : University of Michigan
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Confiance des consommateurs américains

Source : University of Michigan
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Anticipation du taux directeur de la FED
- Prochaines rencontres -
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Bons du trésor => perspectives

• Gestion de la dette

• Investissements publics

• Taux de la FED

• Inflation

• Confiance dans le $US

• Politiques monétaires 
étrangères (ex. Japon)

OFFRE DEMANDE



Bons du trésor aux États-Unis

Source : FRED
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Source : FRED
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Taux hypothécaire aux États-Unis

Source : FRED
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Taux hypothécaire aux États-Unis

Source : FRED, prévisions du NAHB
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Perspective 
2026
Modèle de prévision 
-Consommation américaine 
de bois d’œuvre -
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Modèle de consommation - US
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Prévision PIB => novembre 2025
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Prévision PIB => mai 2026
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Prévision taux hypothécaires => Nov. 2025
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Prévision taux hypothécaires => Mai 2026
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Modèle de consommation - US
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Modèle de consommation - US

40

42

44

46

48

50

52

54

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

C
on

so
m

m
at

io
n 

(G
PM

P,
 D

D
A)

Consommation américaine Prévision (Novembre 2025) Prévision (mai 2026)Source : WWPA, CIFQ

2026 2027

50,6 Gpmp 50,5 Gpmp



41

Perspectives

À surveiller…
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Sur mon radar pour les prochains mois

DEMANDE
 Inflation
 Applications hypothécaires
Niveau d’inventaire des 

grossistes
Confiance des constructeurs
Ouragans / inondations

OFFRE
 Production américaine
Demande européenne 
 Importations européennes
 Prix du SYP
 Feux de forêts
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Sur mon radar pour les prochains mois

OPPORTUNITÉS
Dérèglementation

Disponibilité des terrains

Nouvelle normalité (taux élevé)

 Rénovation

Nouveau président de la FED

MENACES
 Incertitude / anticipation

 Ralentissement mondiale

Hausse de taux / marge des 
constructeurs

Nouveau président de la FED
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CONCLUSION
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